Bao c4o tai chinh, phoi bay hay che dau
Tran Phudng Minh

Hoan toan lang im khi nghe boi thdm doan doc céo trang, Bernard Ebbers, cyu gidm
dbc diéu hanh tap doan vién thong World Com, My di bi budc toi gian 14n va cung
cap céac sb liéu khong chinh xac tai cac bao cdo tai chinh lién quan dén khoan tién 11
ty USD trong vu pha san ctia mot trong nhitng tdp doan vién thong 16n nhat nudc My.
Vi céc toi danh trén, Ebbers c6 thé phai chiu hinh phat 1én dén 85 nam tu giam. Lic
d6, phan tng duy nhit cia moi ngudi trong phién toa 1a tir phia vo Ebbers, ba ngdi
khéc 1ang 1€ véi sy an i cua c6 con gai. Ebbers va gia dinh da ro1 khoi toa ma khong
c6 binh luan gi. V&1 ho nhitng sai pham tai chinh da qua rd rang.

Tu trude dén nay, bdo cdo tai chinh l1a cong cu dugc su dung dé cong bd nhitng hoat
dong kinh doanh ctia doanh nghiép. Vay ma, nhiéu cong ty di st dung chinh cong cu
nay dé “che ddu” nhiing thua 16 trong kinh doanh, Itra d6i cac nha dau tu. Diéu nay da
dan dén “mot nghich 1y dang budn ddi véi bao céo tai chinh, mot cong cu von duoc
xem la cai gdy cila cac co quan quan 1y nham duy tri tinh minh bach trong cac hoat
dong kinh doanh”, nhu 161 John Patosa, cuu gidm ddc Uy ban chimg khoéan va héi
doai My (SEC) d3 ting nhén xét, “d6 1a cang che dau tai chinh bao nhiéu thi lai cang
dé phoi bay nhitng 16i 1Am bay nhiéu”.

Bernie Ebbers, mot cyu huan luyén vién bong ro, da gop cong 1on trong viéc dua
Worldcom tir mot cong ty nho tai vung Mississippi héo lanh tr¢ thanh mot trong
nhiing tap doan vién thong 16n nhat trén thé gisi trong vong chua day 15 nam. Ong
chi 12 mot trong 6 cuu thanh vién ban lanh dao ciia Worldcom bj truy t6 sau nhitng bé
bdi tai chinh dan dén su sup dd Worldcom, mot thoi 14 biéu tuong cua nganh vién
thong My. Da co thoi diém, gia tri cia Worldcom trén thi trudng ching khoan vuot
qua con s6 100 ty USD. Piéu dang ngac nhién 1a mic du duoc danh gia nhu mot trong
nhitng thanh vién ning dong va nhay bén nhét cia Worldcom trong viéc mé rong hoat
dong kinh doanh vao thap ky 90 nhung tai toa 4n Ebber ludn néi la minh khong biét gi
vé céc chi tiét tai chinh cua tap doan. Va khi cong vi¢c kinh doanh sa sat, Worldcom
da che dau kho khin vai cic co dong bang nhimg gian 1an ké toan trong bdo céo tai
chinh 1én dén trén hang chuc ty USD.

Sudt thoi gian xét xur, Ebbers luon bac bé cac td1 danh do toa dua ra va ty bao chira
rang chi ong nam dugc rét it tin tac vé tinh hinh tai chinh cia Worldcom, nhiing sai
pham trong bao cdo tai chinh chu yéu thudc vé cyu giam ddc tai chinh Worldcom,
Scott Sullivan. Trudc khi quyét dinh rang Ebber c6 pham t6i hay khong, boi tham
doan da can nhic rat k¥ 10i khai ctiia Ebber va Scott Sullivan, ngudi ludn cho rang
nhirng gian 1an ctia minh 1a 1am theo 1€nh cia Ebbers.



Viéc Worlcom sup d6 da kéo theo phan tmg day chuyén khién gia c6 phiéu cua nhiéu
hang vién thong khéc ciing tut dbc thé tham va chinh phu My d4 phai cai cach lai toan
bd cac quy dinh hién hanh vé ké toan. Trong khi nhiing gian 1an tai Enron lién quan
t6i cac thii thuat ké toan tinh vi thi tai Worlcom cac gian lan dién ra rat don gian.
Worlcom khi do da tang gia mao cac chi s6 ké toan hién hanh va bo di cac s lidu vé
von theo thoi gian ma nhd ra phai cong b6 cong khai. V& ban chat, Worlcom da
chuyén dich mot loat cic con s tir cot nay sang cot khac trong bao cdo tai chinh.

Nhirng gian 1an tai chinh ciia Worldcom dugc dua ra 4nh sang chua ddy mot nim sau
viéc Enron phd san do nhiing scandal tai chinh hang chuc ty USD. Vu viéc cua
Worldcom va Enron dugc danh gié 1a hai vu pha san lon nhat trong lich sy nudc My.
Theo udc tinh thi Worldcom bi pha san da khién cac c6 dong ctia hing chiu thiét hai
khoang 180 ty USD va trén 20000 nhan vién bi mat viéc lam. Sau khi chinh thuc
tuyén b6 pha san, Worldcom d3 doi tén thanh MCI.

Diéu dang quan tdm 1 khong chi c¢6 hai dai gia Enron va Worldcom truc tiép tham
gia vao nhirng gian lan trong bao cao tai chinh ma lac d6 con c6 rat nhiéu “thé lyuc
ngam” khac trg giap. Va ngan hang CIBC (Canadian Imperial Bank of Commerce) la
mot trong nhimg thé luc ngam nhu vdy. Moéi day, tap doan ngén hang nay da chap
nhan bo ra 80 triéu USD dé dan xép cac khoan chi phi cia hing lién quan dén viéc
sup d6 cua Enron. SEC cho biét s& kién ba thanh vién dang va nguyén 13 nhan vién
diéu hanh cao cip ctia CIBC. Hai trong s6 ba nhan vién trén da giai quyét vu kién va
dam bao s& bdi thuong 600.000 USD. SEC di khai tb CIBC va ba nha diéu hanh cua
tap doan nay vé toi “dad giup Enron lira ddi cac nha dau tu thong mot diy cac giao
dich trong bao co tai chinh vé6i ciu trac phirc tap trong mot vai nam trude khi Enron
pha san”.

Ban 4n dugc tuyén da khién rat nhiéu cong td vién thd phao nhe nhom béi gan 2 nim
nay viéc xét xtr cac thanh vién cia Worlcom luén duoc xem 13 kho khan nhét trong
lich sir nganh toa 4n My. Va viéc tuyén b Ebber pham toi s& lam nén tang cho viéc
xét xtr ba thanh vién khéc ctia cia Worlcom trong thoi gian téi voi nhiéu ching ctr va
danh gia phtrc tap hon nhiéu. Nhiéu chuyén gia kinh té My nhan dinh rang viéc xét xur
“thang tay” cac thanh vién ban linh dao Worldcom 1a mét trong nhiing thanh cong
16n nhit ctia nganh toa an My trong cudc chién chdng tham nhiing va gian lan tai
chinh.

Theo Stephen Culter, giam ddc Ban hoa giai ciia SEC thi “ngdy nay, cac hanh dong
che d4u thua 13 trong bao cdo tai chinh ciia cdc cong ty M bi phanh phui da ching to
rang chang c6 mot su thiét 1ap tai chinh nao hay bat ké mot nha diéu hanh nao co thé
che dau cac giao dich tai chinh mang day tinh chat phirc tap va gian 1an cia cac 6ng
chu giau co”.



C6 thé noi rang, bao cdo tai chinh cua mdi cong ty s€ chimg minh rang cong ty dang
hoat dong binh thuong va cung cap nhitng thong tin can thiét cho céc co quan quan 1y,
cic nha dau tu hién tai va tuong lai, cac chu no,... vé tinh hinh tai chinh cua cong ty.
Vi viy, tinh trung thuc trong bao cdo tai chinh c6 y nghia ddc biét quan trong. Tiéc
thay, hién nay tinh trung thuc trong cac bao cédo tai chinh khong con dugc trung thuc!
Cau hoi dit ra 13, vi sao xay ra tinh trang ay va can 1am gi dé khic phuc?

C6 thé khang dinh rang phan 16n cic bao céo tai chinh ciia cac cong ty trén thé gidi
hién nay con chira dung nhiing thong tin thi€u trung thuc nham nhitng muc dich khac
nhau.

V&i mot s6 tap doan 16n, su thiéu trung thuc phé bién nhéat 14 bién 18 thanh 14, hay
con goi 1a tao ra tinh trang “Iai gia, 16 that”. Thuc chit cua van dé nay la tranh ¢
phiéu tut gia 1am nan 16ng cac nha dau tu. Vi vay, trong khi thuc chat con so thua 18
ngay mot tang thi nhiéu cong ty dé che dau sy that da khuyech treong thanh thé de
vay von dugc ngan hang, nang gia ¢6 phiéu,... Khi d6 “nhitng dién vién 4o thuit” can
c6 mot bao cdo tai chinh dep, tirc 1a phai phan anh tinh trang tai chinh cua cong ty mdt
cach lanh manh, ¢6 1ai, tham chi 1ai nam sau phai cao hon nam trudc. Thé 1a bod may
ké toan phai ra strc “van dung sang tao” dé dua ra két qua theo ¥ mudn cta nhitng ong
chu.

Trong nam 2003, nguoi dan chau Au di hoi hop theo doi1 vu “Enron chau Au”, Royal
Ahold, tap doan bach hoa Ha Lan c6 lich st 116 ndm da tuyén bd khai vuot loi nhuan
ctia chi nhanh dich vy thuc phdm My it nhat 1a 500 trigu USD va da phat ra nhiing vu
giao dich phi phap tai Argentina Nam do, gia c¢6 phiéu cua Ahold da giam 2/3 khién
hang triéu nguoi dau tu vao cd phiéu Blue-chip ciia Ahold lo ling. Giam dbc diéu
hanh Cees Van der Hoeven va tro Iy da tir chirc. Albert Heijin, nguoi chau néi 76 cua
nguoi sang 1ap Ahold da xuét hién trén truyén hinh Ha Lan dé tran an nguoi din rang,
hé thong siéu thi trong nude cua Ahold, nha phan phéi thuc pham 16n thir ba trén thé
gidi, van rat an toan. Trén khip chau Au, cic to bao dang goi Royal Ahold 12 “Enron
ctia chau Au”.

Ahold c6 rat nhiéu diém chung voi cac cong ty My da di lac 16i trong thoi ky “phat
trién bong bong” vao cudi nhitng nam 90. Gidng nhu Tyco va Worldcom, Ahold d3
dat dugc nhitng thanh cong lién tiép, thu mua hang loat cac chudi cic cira hang va
thiét 1ap nén mdt chudi cac siéu thi voi doanh thu 1én téi 1,9 ty USD/ndm. Van der
Hoeven duoc ca ngoi 1a choi tot trong cudc sap nhdp va thanh 1y. Nhung sau do,
Ahold bat ddu phai dau tranh vat 1on trong thi trudng c6 nhiéu bién dong va phai vay
muon rat nhiéu dé tiép tuc trd choi. D6 1a bdi canh cho su thua 16 500 triéu USD.
Giéng nhu tat ca cac nha phan phéi khac, Ahold dugc hudéng mot khoan chiét khau tur
cac nha cung cép néu dat dugc mot mic doanh sb nhat dinh, nhu chi nhanh tai MV da
tinh ca nhirg khoan chiét khu d6 vao thu nhdp ctia minh trudc khi dat dugc ngudng
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doanh thu d6, khién loi nhuén thu duogc vuot troi 1én. Céc quan chuc My dang diéu tra
ra d3 c6 ba bd hd so duoc trinh 1én dai dién cac c¢b dong. Cac nha gidm sat chung
khoan Ha Lan da theo d6i muc gia giao dich ndi bo dua trén mot khéi lugng 16n ¢b
phiéu duoc giao dich trudc khi Ahlod cong bb rong rai vé vu “xi cang dan” cua minh.
Mot diém gidng Eron nita 1a Ahold da gap phai nhiing rac réi ngay chinh tai “trong
rudt minh”. Trong ban bao bao cdo tai chinh hang nim, nam 2001, Ahold da che gidu
su that réng khoan loi nhuéan 1 ty USD theo Luat kiém toan Ha Lan ciia minh dang 1€
chi dang 109 triéu USD theo Luat kiém toan My vi Ha Lan c6 nhiing co ché rat
thoang cho cac cong ty khi tinh gid thu mua.

Ngoai ra, c6 mot nghich 1y khac d6 1a nhiéu cong ty nho ciing ¢b y “bién tudng” béo
c4o tai chinh theo chiéu huéng nguoc lai, tirc 1a “bién 14i thanh 16”. Ly do chinh 1a dé
tranh thué. Ban hang khong phat hanh hoa don lam giam doanh thu, giam thué phai
nop, giam thué thu nhap doanh nghiép.

Tai My va chau Au, cac co quan ly than phién vé cic bdo cdo tai chinh gian ddi
nhung nhiéu khi chinh ho ciing tu can xem lai nhitng bién phap quan 1y va phap luat
d3 tao ra “stc ép” va nhitng thuan loi cho tinh trang thiéu trung thyc trong bao cao tai
chinh ctia céc cong ty.

Thué cao tai My 12 mot dong co day cac cong ty vao hanh vi tron thué néu mudn phat
trién va nang cao strc canh tranh trén thuong truong. Bén canh d6, cong tic quan 1y tai
chinh cua cac co quan chic ndng My da bi buong 1é6ng trong thoi gian kha dai. Cac
quy dinh phap luat vé ké toan kha lac hau tir hang chuc nim nay. Chi sau khi xay ra
hai vu scandal dong troi cua Enron va Worldcom thi mét ) quy dinh vé tai chinh mai
dugc ban hanh nhung van con khién cudng, doi khi khap khiéng dén muc khong thé
chép nhan dugc”, H.Barringer, giam doc Cong ty Luat Willikie Farr&Gallagher cho
biét.

Cau hoi dat ra 1a 1am gi dé My va chau Au khong con chung kién nhirg Enron,
Worldcom hay Ahold twong tu trong twong lai? Day la cau hoi khong dé tra 101 song
cling ¢6 nhitng can cr hy vong néu:

Thtr nhat, cac co quan chic nang xem xem xét lai cdc quy dinh vé ké toan va tai
chinh, s6m ban hanh nhitng quy dinh mé1 va thi hanh m¢ cach nhat quan.

Thir hai, cai t6 cong tac kiém toan dbi voi tap doan, cong ty trén toan nudc My va
chiau Au. Chat luong cac cudc kiém toan ciing can duoc coi trong.

Tht ba, gidm thué dé céc cong ty cd co hdi nang cao suc canh tranh trén thuong
truong von da vo cung khoc li€t.



Ngudi My va chau Au hy vong nhiing nam téi Van dé trén s& duoc giai quyét dé ho
khong con phai nom nop lo so mot luc d6 nhitng ¢6 phiéu minh dang cam trong tay s&

trd thanh “td gidy vun” chi trong vong mot dém chi vi nhiing gian 1an trong bao cdo
tai chinh bi phanh phui.

(Theo Finance Times)



